OPENWORLD PLC
ein Umbrédla-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds

Vereinfachter Prospekt

28. Marz 2012

Dieser vereinfachte Prospekt enthalt wichtige Informationen Uber die OpenWorld plc (die
» Gesellschaft”), einen Umbrellafonds mit getrennter Haftung zwischen den einzelnen Teilfonds,
die als offene I nvestmentgesellschaft mit variablem Kapital gegriindet und am 12. Juni 2008 in
Irland eingetragen wurde. Die Gesellschaft wird von der Central Bank of Ireland (die
»Zentralbank®) gemafd den Rechtsvorschriften der Européischen Gemeinschaften (Organismen
fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) von 2011 geregelt und wurde am 19. November 2008
zugelassen. Die Gesdllschaft hat der zeit 32 Teilfonds (jeweilsein , Teilfonds’ und gemeinsam die
» T eilfonds").

Jeder der folgenden Teilfonds wurde am 19. November 2008 von der Zentralbank zugel assen:

Asia Focus Equity, Emerging Europe Focus Equity, Emerging Markets Debt, Europe Focus Equity,
Europe High Dividend Equity, Europe Small Cap Equity, Global Agriculture, Global Climate
Change, Global Emerging Focus Equity, Global Focus Growth Equity, Global Focus Value Equity,
Global High Dividend Equity, Globa Listed Infrastructure, Globa Dynamic Bond, Global
Opportunistic Listed Property, India Focus Equity, Japan Focus Equity, Japan Small Cap Equity,
Middle East and North Africa Focus Equity, UK Small Cap Equity, US Focus Growth Equity, US
Focus Value Equity, US High Dividend Equity und US Micro Cap Equity.

Die Teilfonds Global Emerging Small Cap Equity und Globa Resources wurden am 13. Mé&rz 2009
von der Zentra bank zugel assen.

Die Tellfonds Euro Credit und US Credit wurden am 4. Dezember 2009 von der Zentralbank
zugel assen.

Der Teilfonds Global Focus Equity wurde am 9. Mérz 2011 von der Zentralbank zugel assen.

Die Teilfonds Dynamic Assets, Japan Bond und Russell Fundamental Emerging Markets Index Fund
wurden am 4. November 2011 von der Zentralbank zugel assen.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, den ausfiihrlichen Prospekt vom 28. Méarz 2012 (der
» Prospekt*) zu lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen. Die Rechte und Pflichten des
Anlegers sowie dessen Rechtsverhéltnis zur Gesellschaft sind im ausfuhrlichen Prospekt
beschrieben.

Die Basiswahrung aller Teilfonds, mit Ausnahme der unten angegebenen, ist der US-Dollar. Die
Basiswahrung der Teilfonds Dynamic Assets, Emerging Europe Focus Equity, Euro Credit, Europe
Focus Equity, Europe High Dividend Equity und Europe Smal Cap Equity ist der Euro. Die
Basiswahrung des UK Small Cap Equity ist das britische Pfund. Die Basiswdhrung der Teilfonds
Japan Bond, Japan Focus Equity und Japan Small Cap Equity ist der japanische Yen.

Informationen zu den ver schiedenen Anteilsklassen der Teilfonds sind im Prospekt enthalten.

In diesem vereinfachten Prospekt verwendete Begriffe haben dieselbe Bedeutung wie im Prospekt.

Anlagezid:

Das Anlageziel jedes Teilfonds (mit Ausnahme der Teilfonds Dynamic Assets und
Russell Fundamental Emerging Markets Index Fund) besteht darin, ein langfristiges
Kapitalwachstum aus seinem Portfolio zu erzielen. Der Teilfonds Dynamic Assets strebt
absolute Renditen Uber einen Marktzyklus von 3 bis 5 Jahren an. Der Teilfonds Russell
Fundamental Emerging Markets Index Fund ist bestrebt, die Gesamtrendite (Total
Return) des Russell Fundamental Emerging Markets Index (vor Kosten) nachzubilden.
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Anlage-
strategien:

Die Anlagestrategien jedes Teilfonds sind nachstehend aufgefiihrt:
Asia Focus Equity

Das Portfolio des Teilfonds besteht hauptséchlich aus Aktien und aktiendhnlichen
Instrumenten, die an geregelten Mérkten in Asien (ohne Japan) oder OECD-
Mitgliedstaaten naotiert sind oder dort gehandelt werden.

Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens des Teilfonds werden in Aktien und
aktienghnliche Wertpapiere investiert, die von oder in Bezug auf Unternehmen emittiert
werden, die ihren eingetragenen Sitz in Asien (ohne Japan) haben oder den
Uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Tétigkeit in Asien (ohne Japan) austiben.

Der Teilfonds kann mehr als 20 % seines Nettoinventarwertesin Schwellenlandern
in Asien (ohne Japan) investieren. Eine Anlage in diesem Teilfonds sollte
dementsprechend keinen bedeutenden Anteil am Anlageportfolio darstellen und ist
unter Umsténden nicht fir jeden Anleger geeignet.

Dynamic Assets

Das Portfolio des Teilfonds besteht hauptséchlich aus Aktien und aktiendhnlichen
Instrumenten, festverzinsichen Wertpapieren und Instrumenten, borsengehandelten
Indexfonds, Investmentfonds (CIS) (auffer denen as borsengehandelte Indexfonds
eingestuften Fonds), borsengehandelten Rohstoffen und wandelbaren Schuldtiteln
(wandelbare Unternehmensanleihen inbegriffen) oder einer beliebigen Kombination
dieser Instrumente und Wertpapiere, die an geregelten Markten weltweit
(Schwellenlénder inbegriffen) notiert sind oder dort gehandelt werden. Der Anteil des
Nettoinventarwerts des Fonds, der in jeder Form von Instrument oder Wertpapier
investiert ist, andert sich im Laufe der Zeit abhdngig von den Erwartungen des
Finanzverwalters in Bezug auf die mit den verschiedenen Mérkten verbundenen
Chancen und Risiken.

Der Teilfonds kann mehr als 20 % seines Nettoinventarwertesin Schwellenlandern
investieren. Eine Anlage in diesem Teilfonds sollte dementsprechend keinen
bedeutenden Anteil am Anlageportfolio darstellen und ist unter Umstanden nicht
fur jeden Anleger geeignet. Anteilinhaber sollten beachten, dass der
Nettoinventarwert des Fonds einer erhohten Volatilitat infolge der Anlage des
Fonds in die Wertpapiere von in Schwellenlénder ansassigen Emittenten
unterliegen kann.

Der Fonds kann zeitweilig einen wesentlichen Anteil seines Nettoinventarwertsin
Einlagen investieren. Anleger werden auf den Unterschied zwischen der Natur
einer Einlage und der Natur einer Anlage in den Fonds hingewiesen, da das im
Fonds angelegte Kapital beim Fallen oder Steigen des Nettoinventarwerts des
Fonds Schwankungen unterliegt.

Emer ging Europe Focus Equity

Das Portfolio des Teilfonds besteht hauptséchlich aus Aktien und aktiendhnlichen
Instrumenten, die an geregelten Méarkten in européischen Schwellenldndern oder OECD-
Mitgliedstaaten notiert sind oder dort gehandelt werden.

Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens des Teilfonds werden in Aktien und
aktienghnlichen Instrumenten angelegt, die von oder in Bezug auf Unternehmen
emittiert werden, die ihren eingetragenen Sitz in européischen Schwellenlandern haben
oder die den Uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit in européischen
Schwellenldndern ausiiben, und der Teilfonds kann mehr as 50% seines
Nettoinventarwerts in derartigen Wertpapieren und Anlagen, die an geregelten Méarkten
in Russland notiert sind oder gehandelt werden, anlegen.




Der Teilfonds kann mehr als 20 % seines Nettoinventarwertes in europaischen
Schwellenlandern investieren. Eine Anlage in diesem Tellfonds sollte
dementsprechend keinen bedeutenden Anteil am Anlageportfolio darstellen und ist
unter Umsténden nicht fir jeden Anleger geeignet.

Emerging M arkets Debt

Das Portfolio des Teilfonds besteht hauptséchlich aus festverzindichen Wertpapieren
und Instrumenten, die an geregelten Markten in Schwellenléandern oder in OECD-
Mitgliedstaaten naotiert sind oder dort gehandelt werden.

Mindestens zwel Drittel des Gesamtvermodgens des Teilfonds werden in
festverzinslichen Wertpapieren und Instrumenten angelegt, die von oder in Bezug auf
Unternehmen emittiert werden, die ihren eingetragenen Sitz in Schwellenléndern haben
oder den uUberwiegenden Tell ihrer wirtschaftlichen Tétigkeit in Schwellenldndern
austiben.

Obwohl vorgesehen ist, dass der Teilfonds in festverzindiche Wertpapiere mit
Anlagequalitét investiert, konnen mehr als 30 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds
in festverzindiche Wertpapiere und Instrumente unter Anlagequalitét oder in
festverzinsliche Wertpapiere ohne Rating, deren Qualitét als vergleichbar eingeschétzt
wird, investiert werden.

Der Teilfonds kann mehr als 20 % seines Nettoinventarwertesin Schwellenlandern
und mehr als 30 % seines Nettoinventarwertesin festverzinsliche Wertpapiere und
Instrumente unter Anlagequalitat investieren. Eine Anlage in diesem Teilfonds
sollte dementsprechend keinen bedeutenden Anteil am Anlageportfolio darstellen
und ist unter Umstanden nicht fir jeden Anleger geeignet.

Euro Credit

Der Teilfonds strebt die Umsetzung seines Anlageziels durch Anwendung folgender
Strategien an: (i) mindestens zwei Drittel des Gesamtvermoégens des Teilfonds werden
in Kredittitel und Kreditinstrumente investiert, die an geregelten Mérkten weltweit
notiert sind oder gehandelt werden und auf Euro lauten; und (ii) mindestens 50 % des
Gesamtvermdgens des Teilfonds werden in Kredittitel und -instrumente investiert, die
Schuldtitel von Unternehmen (einschliefdich Unternehmensanleihen) sind, an geregelten
Maérkten weltweit notiert sind oder gehandelt werden und auf Euro lauten.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettoinventarwertes in Kredittitel
und Kreditinstrumente investieren, die von Emittenten in Schwellenlandern
ausgegeben wer den.

Europe Focus Equity

Das Portfolio des Teilfonds besteht hauptséchlich aus Aktien und aktiendhnlichen
Instrumenten, die an geregelten Méarkten in Europa notiert sind oder dort gehandelt
werden.

Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens des Teilfonds werden in Aktien und
aktienahnliche Wertpapiere investiert, die von oder in Bezug auf Unternehmen emittiert
werden, die ihren eingetragenen Sitz in Europa haben oder den Uberwiegenden Teil ihrer
wirtschaftlichen Tétigkeit in Europa ausiben.

Mindestens 75 % des Nettoinventarwertes des Tellfonds werden in Emittenten mit Sitz
in der Européischen Union, Norwegen und Island investiert.

Der Teilfonds kann mehr als 20 % seines Nettoinventarwertesin Schwellenlandern
in Europa investieren. Eine Anlage in diesem Teilfonds sollte dementsprechend




keinen bedeutenden Anteil am Anlageportfolio darstellen und ist unter Umstanden
nicht fir jeden Anleger geeignet.

Europe High Dividend Equity

Das Portfolio des Teilfonds besteht hauptséchlich aus Aktien und aktiendhnlichen
Instrumenten, die an geregelten Méarkten in Europa notiert sind oder dort gehandelt
werden.

Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens des Teilfonds werden in Aktien und
aktienghnliche Wertpapiere investiert, die von oder in Bezug auf dividendenstarke
Unternehmen emittiert werden, die ihren eingetragenen Sitz in Europa haben oder den
Uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit in Europa austiben.

Mindestens 75 % des Nettoinventarwertes des Tellfonds werden in Emittenten mit Sitz
in der Européischen Union, Norwegen und Island investiert.

Der Teilfonds kann mehr als 20 % seines Nettoinventarwertesin Schwellenlandern
in Europa investieren. Eine Anlage in diesem Teilfonds sollte dementsprechend
keinen bedeutenden Anteil am Anlageportfolio darstellen und ist unter Umstanden
nicht fir jeden Anleger geeignet.

Europe Small Cap Equity

Das Portfolio des Teilfonds besteht hauptséchlich aus Aktien und aktiendhnlichen
Instrumenten, die an geregelten Méarkten in Europa notiert sind oder dort gehandelt
werden.

Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens des Teilfonds werden in Aktien und
aktienghnliche Wertpapiere investiert, die von oder in Bezug auf Unternehmen des
Small Cap-Segments emittiert werden, die ihren eingetragenen Sitz in Europa haben
oder den Uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Tétigkeit in Europa ausiben.

Mindestens 75 % des Nettoinventarwertes des Tellfonds werden in Emittenten mit Sitz
in der Européischen Union, Norwegen und Island investiert.

Der Teilfonds kann mehr als 20 % seines Nettoinventarwertesin Schwellenlandern
in Europa investieren. Eine Anlage in diesem Teilfonds sollte dementsprechend
keinen bedeutenden Anteil am Anlageportfolio darstellen und ist unter Umstanden
nicht fir jeden Anleger geeignet.

Global Agriculture

Das Portfolio des Teilfonds besteht hauptséchlich aus Aktien und aktiendhnlichen
Instrumenten, die an geregelten Méarkten weltweit notiert sind oder gehandelt werden.

Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens des Teilfonds werden in Aktien und
aktiendhnliche  Wertpapiere investiert, die von oder in Bezug auf
Landwirtschaftsunternehmen weltweit emittiert werden.

Der Teilfonds kann mehr als 20 % seines Nettoinventarwertesin Schwellenlandern
investieren. Eine Anlage in diesem Teilfonds sollte dementsprechend keinen
bedeutenden Anteil am Anlageportfolio darstellen und ist unter Umstanden nicht
fur jeden Anleger geeignet.

Global Climate Change

Das Portfolio des Teilfonds besteht hauptséchlich aus Aktien und aktiendhnlichen
Instrumenten, die an geregelten Méarkten weltwelt notiert sind oder gehandelt werden.




Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens des Teilfonds werden in Aktien und
aktiendhnliche  Wertpapiere investiert, die von oder in Bezug auf
Klimawandel unternehmen emittiert werden.

Der Teilfonds kann mehr als 20 % seines Nettoinventarwertesin Schwellenlandern
investieren. Eine Anlage in diesem Teilfonds sollte dementsprechend keinen
bedeutenden Anteil am Anlageportfolio darstellen und ist unter Umstanden nicht
fur jeden Anleger geeignet.

Global Dynamic Bond

Das Portfolio des Teilfonds besteht hauptsichlich aus festverzingichen Wertpapieren
und Instrumenten, die an geregelten Méarkten weltweit notiert sind oder gehandelt
werden.

Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermogens des Teilfonds werden in festverzingliche
Wertpapiere und Instrumente von Emittenten weltweit investiert.

Der Teilfonds kann mehr als 35% seines Nettoinventarwertes in festverzinsiche
Wertpapiere und Instrumente investieren, die von Regierungen und regionalen Behorden
in den USA, im Verenigten Konigreich, in Deutschland, Frankreich und Japan
ausgegeben oder garantiert werden.

Obwohl vorgesehen ist, dass der Teilfonds in festverzindiche Wertpapiere und
Instrumente  mit Anlagequalitét investiert, konnen mehr as 30% des
Nettoinventarwertes des Teilfonds in festverzindiche Wertpapiere und Instrumente
unter Anlagequalitét oder in festverzindiche Wertpapiere und Instrumente ohne Rating,
deren Qualitét als vergleichbar eingeschétzt wird, investiert werden.

Der Teilfonds kann mehr als 20 % seines Nettoinventarwertesin Schwellenlandern
und 30% seines Nettoinventarwertes in festverzinsiche Wertpapiere und
Instrumente unter Anlagequalitat investieren. Eine Anlage in diesem Teilfonds
sollte dementsprechend keinen bedeutenden Anteil am Anlageportfolio darstellen
und ist unter Umsténden nicht fir jeden Anleger geeignet.

Global Emerging Focus Equity

Das Portfolio des Teilfonds besteht hauptséchlich aus Aktien und aktiendhnlichen
Instrumenten, die an geregelten Mérkten in Schwellenlandern oder OECD-
Mitgliedstaaten notiert sind oder dort gehandelt werden.

Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens des Teilfonds werden in Aktien und
aktienghnliche Wertpapiere investiert, die von oder in Bezug auf Unternehmen weltweit
emittiert werden, die ihren eingetragenen Sitz in Schwellenldndern haben oder den
Uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit in Schwellenldndern austiben.

Der Teilfonds investiert mehr als 20% seines Nettoinventarwertes in
Schwellenlandern. Eine Anlage in diesem Teilfonds sollte dementsprechend keinen
bedeutenden Anteil am Anlageportfolio darstellen und ist unter Umstanden nicht
fur jeden Anleger geeignet.

Global Emerging Small Cap Equity
Das Portfolio des Teilfonds besteht hauptséchlich aus Aktien und aktiendhnlichen

Instrumenten, die an geregelten Mérkten in Schwellen- oder OECD-Landern notiert sind
oder gehandelt werden.




Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens des Teilfonds werden in Aktien und
aktienghnliche Instrumente, die von oder fur weltweite Small Cap-Unternehmen mit
eingetragenen  Firmensitz  in  Schwellenléndern  oder  Unternehmen,  deren
Geschéftsaktivitdten groftenteils in Schwellenldndern erfolgen, begeben wurden,
angel egt.

Der Teilfonds investiert mehr als 20% seines Nettoinventarwertes in
Schwellenlandern. Eine Anlage in diesem Teilfonds sollte dementsprechend keinen
bedeutenden Anteil am Anlageportfolio darstellen und ist unter Umstanden nicht
fur jeden Anleger geeignet.

Global Focus Equity

Das Portfolio des Teilfonds besteht hauptséchlich aus Aktien und aktiendhnlichen
Instrumenten, die an geregelten Méarkten weltweit notiert sind oder gehandelt werden.

Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens des Teilfonds werden in Aktien und
aktienghnliche Wertpapiere investiert, die von oder in Bezug auf dividendenstarke
Unternehmen weltweit emittiert werden. Die dividendenstarken Unternehmen, in die der
Teilfonds investiert, sind nicht auf bestimmte Sektoren oder Regionen beschrankt.

Der Teilfonds kann bis zu 15% seines Nettoinventarwertes in Schwellenlandern
investieren.

Global Focus Growth Equity

Das Portfolio des Teilfonds besteht hauptséchlich aus Aktien und aktiendhnlichen
Instrumenten, die an geregelten Méarkten weltweit notiert sind oder gehandelt werden.

Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens des Teilfonds bestehen aus Aktien und
aktienghnlichen Instrumenten, die von oder in Bezug auf Growth-Unternehmen
(Wachstumsunternehmen) emittiert werden.

Der Teilfonds kann mehr als 20 % seines Nettoinventarwertesin Schwellenlandern
investieren. Eine Anlage in diesem Teilfonds sollte dementsprechend keinen
bedeutenden Anteil am Anlageportfolio darstellen und ist unter Umstanden nicht
fur jeden Anleger geeignet.

Global Focus Value Equity

Das Portfolio des Teilfonds besteht hauptséchlich aus Aktien und aktiendhnlichen
Instrumenten, die an geregelten Méarkten weltweit notiert sind oder gehandelt werden.

Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens des Teilfonds werden in Aktien und
aktienghnliche Wertpapiere investiert, die von oder in Bezug auf Value-Unternehmen
(Substanzunternehmen) weltweit emittiert werden.

Der Teilfonds kann mehr als 20 % seines Nettoinventarwertesin Schwellenlandern
investieren. Eine Anlage in diesem Teilfonds sollte dementsprechend keinen
bedeutenden Anteil am Anlageportfolio darstellen und ist unter Umstanden nicht
fur jeden Anleger geeignet.

Global High Dividend Equity

Das Portfolio des Teilfonds besteht hauptséchlich aus Aktien und aktiendhnlichen
Instrumenten, die an geregelten Méarkten weltweit notiert sind oder gehandelt werden.

Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens des Teilfonds werden in Aktien und




aktienghnliche Wertpapiere investiert, die von oder in Bezug auf dividendenstarke
Unternehmen weltweit emittiert werden.

Der Teilfonds kann mehr als 20 % seines Nettoinventarwertesin Schwellenlandern
investieren. Eine Anlage in diesem Teilfonds sollte dementsprechend keinen
bedeutenden Anteil am Anlageportfolio darstellen und ist unter Umstanden nicht
fur jeden Anleger geeignet.

Global Listed Infrastructure

Das Portfolio des Teilfonds besteht hauptséchlich aus Aktien und aktiendhnlichen
Instrumenten und Trust-Anteilen, die an geregelten Méarkten weltweit notiert sind oder
gehandelt werden.

Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens des Teilfonds werden in Aktien und
aktienghnlichen Instrumenten und Trust-Anteilen investiert, die von oder in Bezug auf
bdrsennotierte Infrastrukturunternehmen weltweit emittiert werden.

Der Teilfonds kann mehr als 20 % seines Nettoinventarwertesin Schwellenlandern
investieren. Eine Anlage in diesem Teilfonds sollte dementsprechend keinen
bedeutenden Anteil am Anlageportfolio darstellen und ist unter Umstanden nicht
fur jeden Anleger geeignet.

Global Opportunistic Listed Property

Das Portfolio des Teilfonds besteht hauptséchlich aus Aktien und aktiendhnlichen
Instrumenten und Trust-Anteilen, die an geregelten Méarkten weltweit notiert sind oder
gehandelt werden.

Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens des Teilfonds werden in Aktien,
aktienghnliche Wertpapiere und Trust-Anteile investiert, die von oder in Bezug auf
bdrsennotierte |mmobilienunternehmen weltweit emittiert werden.

Der Teilfonds kann mehr als 20 % seines Nettoinventarwertesin Schwellenlandern
investieren. Eine Anlage in diesem Teilfonds sollte dementsprechend keinen
bedeutenden Anteil am Anlageportfolio darstellen und ist unter Umstanden nicht
fur jeden Anleger geeignet.

Global Resources

Das Portfolio des Teilfonds besteht hauptséchlich aus Aktien und aktiendhnlichen
Instrumenten, die an geregelten Méarkten weltweit notiert sind oder gehandelt werden.

Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens des Teilfonds werden in Aktien und
aktienahnlichen Instrumenten, die durch oder fiir Ressourcenunternehmen weltweit
begeben wurden.

Der Teilfonds kann mehr als 20 % seines Nettoinventarwertesin Schwellenlandern
investieren. Eine Anlage in diesem Teilfonds sollte dementsprechend keinen
bedeutenden Anteil am Anlageportfolio darstellen und ist unter Umstanden nicht
fur jeden Anleger geeignet.

India Focus Equity
Das Portfolio des Teilfonds besteht hauptséchlich aus Aktien und aktiendhnlichen

Instrumenten, die an geregelten Mérkten in Indien oder OECD-Mitgliedstaaten notiert
sind oder gehandelt werden.




Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens des Teilfonds werden in Aktien und
aktienghnliche Wertpapiere investiert, die von oder in Bezug auf Unternehmen emittiert
werden, die ihren eingetragenen Sitz in Indien haben oder den Uberwiegenden Telil ihrer
wirtschaftlichen Tétigkeit in Indien ausiben.

Der Teilfonds investiert mehr als 20 % seines Nettoinventarwerts in Indien, d. h.
einem Schwellenland. Eine Anlage in diessm Teilfonds sollte dementsprechend
keinen bedeutenden Anteil am Anlageportfolio darstellen und ist unter Umstanden
nicht fir jeden Anleger geeignet.

Japan Bond

Der Teilfonds strebt die Umsetzung seines Anlageziels durch Anwendung folgender
Strategien an: (i) Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens des Teilfonds werden
in festverzinslichen Wertpapieren und Instrumenten angelegt, die von japanischen
Emittenten begeben werden, die auf geregelten Méarkten weltweit notiert sind oder
gehandelt werden und auf japanische Yen lauten; (ii) bis zu 100% des
Gesamtvermdgens des Teilfonds konnen in festverzinslichen Wertpapieren und
Instrumenten angelegt werden, die vom japanischen Staat oder staatsnahen japanischen
Behorden begeben werden, die auf geregelten Mérkten weltweit notiert sind oder
gehandelt werden und auf japanische Yen lauten; und (iii) bis zu 75% des
Gesamtvermdgens des Teilfonds konnen in festverzindiche Wertpapiere und
Instrumente angelegt werden, die Kredittitel und Kreditinstrumente (einschliefdlich in
Japan von japanischen Unternehmen begebene Anleihen, in Japan von nicht-japanischen
Unternehmen begebene Samurai-Anlethen  und Euroyen-Anleihen, die von
Unternehmen aul3erhalb Japans begeben werden) sind, die an geregelten Mérkten
weltweit notiert sind oder gehandelt werden und auf japanische Y en lauten.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettoinventarwertes in Kredittite
und Kreditinstrumente investieren, die von Emittenten in Schwelenlandern
ausgegeben wer den.

Japan Focus Equity

Das Portfolio des Teilfonds besteht hauptséchlich aus Aktien und aktiendhnlichen
Instrumenten, die an geregelten Méarkten in Japan notiert sind oder gehandelt werden.

Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens des Teilfonds werden in Aktien und
aktienghnliche Wertpapiere investiert, die von oder in Bezug auf Unternehmen emittiert
werden, die ihren eingetragenen Sitz in Japan haben oder den tUberwiegenden Teil ihrer
wirtschaftlichen Tétigkeit in Japan ausiben.

Japan Small Cap Equity

Das Portfolio des Teilfonds besteht hauptséchlich aus Aktien und aktiendhnlichen
Instrumenten, die an geregelten Méarkten in Japan notiert sind oder gehandelt werden.

Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens des Teilfonds werden in Aktien und
aktienghnliche Wertpapiere investiert, die von oder in Bezug auf Unternehmen des
Small Cap-Segments emittiert werden, die ihren eingetragenen Sitz in Japan haben oder
den Uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Tétigkeit in Japan austiben.

Middle East and North Africa Focus Equity
Das Portfolio des Teilfonds besteht hauptséchlich aus Aktien und aktiendhnlichen

Instrumenten, die an geregelten Markten im Nahen Osten und Nordafrika oder OECD-
Mitgliedstaaten notiert sind oder gehandelt werden.




Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens des Teilfonds werden in Aktien und
aktienghnliche Wertpapiere investiert, die von oder in Bezug auf Unternehmen emittiert
werden, die ihren eingetragenen Sitz im Nahen Osten und Nordafrika haben oder den
Uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Tétigkeit im Nahen Osten und Nordafrika
austiben.

Der Teilfonds legt mehr als 20 % seines Nettoinventarwerts in Schwellenlandern
des Nahen Ostens und Nordafrikas an. Eine Anlage in diesem Teilfonds sollte
dementsprechend keinen bedeutenden Anteil am Anlageportfolio darstellen und ist
unter Umsténden nicht fir jeden Anleger geeignet.

Russell Fundamental Emerging M arkets Index Fund

Das Portfolio des Fonds besteht hauptsichlich aus den Komponenten des Russell
Fundamental Emerging Markets Index (der ,Index"), wobel es sich bel diesen
Komponenten um Aktien und aktiendhnliche Instrumente handelt, die an geregelten
Mérkten in Schwellenl&ndern notiert sind oder gehandelt werden und von oder in Bezug
auf Unternehmen weltweit emittiert werden, die ihren engetragenen Sitz in
Schwellenldndern haben oder die den Uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen
Téatigkeit in Schwellenldndern austiben.

Das Anlageziel des Fondsist die Nachbildung (vor Kosten) der Rendite des Index.
Es kann nicht garantiert werden, dass die Renditen des Fonds den Renditen des
Index entsprechen bzw. diese tiber steigen.

Der Teilfonds investiert mehr als 20% seines Nettoinventarwertes in
Schwellenlandern. Eine Anlage in diesem Teilfonds sollte dementsprechend keinen
bedeutenden Anteil am Anlageportfolio darstellen und ist unter Umstanden nicht
fur jeden Anleger geeignet. Anteilinhaber sollten beachten, dass der
Nettoinventarwert des Fonds einer erhohten Volatilitat infolge der Anlage des
Fonds in die Wertpapiere von in Schwellenlandern ansissigen Emittenten
unterliegen kann.

UK Small Cap Equity

Das Portfolio des Teilfonds besteht hauptséchlich aus Aktien und aktiendhnlichen
Instrumenten, die an geregelten Mérkten im Vereinigten Konigreich notiert sind oder
gehandelt werden.

Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens des Teilfonds werden in Aktien und
aktienghnliche Wertpapiere investiert, die von oder in Bezug auf Unternehmen des
Small Cap-Segments emittiert werden, die ihren eingetragenen Sitz im Vereinigten
Konigreich haben oder den Uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Tétigkeit im
Vereinigten Konigreich austiben.

US Credit

Der Teilfonds strebt die Umsetzung seines Anlageziels durch Anwendung folgender
Strategien an: (i) Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens des Teilfonds werden
in Kredittiteln und anderen Kreditinstrumenten angelegt, die auf geregelten Méarkten
weltweit notiert sind oder gehandelt werden und auf US-Dollar lauten; und (ii)
mindestens 50 % des Gesamtvermdgens des Fonds werden in Kredittiteln und
Kreditinstrumenten angelegt, die Schuldtitel von Unternehmen (einschliefdich
Unternehmensanleihen) sind, die an geregelten Mérkten weltweit notiert sind oder
gehandelt werden und auf US-Dollar lauten.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettoinventarwertes in Kredittite
und Kreditinstrumente investieren, die von Emittenten in Schwelenlandern
ausgegeben wer den.




US Focus Growth Equity

Das Portfolio des Teilfonds besteht hauptséchlich aus Aktien und aktiendhnlichen
Instrumenten, die an geregelten Méarkten in den Vereinigten Staaten von Amerika notiert
sind oder gehandelt werden.

Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens des Teilfonds werden in Aktien und
aktienghnliche Wertpapiere investiert, die von oder in Bezug auf Growth-Unternehmen
(Wachstumsunternehmen) emittiert werden, die ihren eingetragenen Sitz in den
Vereinigten Staaten haben oder den Uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Tétigkeit
in den Vereinigten Staaten austiben.

US Focus Value Equity

Das Portfolio des Teilfonds besteht hauptséchlich aus Aktien und aktiendhnlichen
Instrumenten, die an geregelten Méarkten in den Vereinigten Staaten von Amerika notiert
sind oder gehandelt werden.

Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens des Teilfonds werden in Aktien und
aktienghnliche Wertpapiere investiert, die von oder in Bezug auf Value-Unternehmen
(Substanzunternehmen) emittiert werden, die ihren eingetragenen Sitz in den
Vereinigten Staaten haben oder den tberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Tétigkeit
in den Vereinigten Staaten austiben.

USHigh Dividend Equity

Das Portfolio des Teilfonds besteht hauptséchlich aus Aktien und aktiendhnlichen
Instrumenten, die an geregelten Méarkten in den Vereinigten Staaten von Amerika notiert
sind oder gehandelt werden.

Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens des Teilfonds werden in Aktien und
aktienghnliche Wertpapiere investiert, die von oder in Bezug auf dividendenstarke
Unternehmen emittiert werden, die ihren eingetragenen Sitz in den Vereinigten Staaten
haben oder den Uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit in den Vereinigten
Staaten austiben.

USMicro Cap Equity

Das Portfolio des Teilfonds besteht hauptséchlich aus Aktien und aktiendhnlichen
Instrumenten, die an geregelten Méarkten in den Vereinigten Staaten von Amerika notiert
sind oder gehandelt werden.

Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens des Teilfonds werden in Aktien und
aktiendhnliche Wertpapiere investiert, die von oder in Bezug auf Micro Cap-
Unternehmen emittiert werden, die ihren eingetragenen Sitz in den Vereinigten Staaten
haben oder den Uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit in den Vereinigten
Staaten austiben.

Allgemeines

Die Anlagen eines Teilfonds beschranken sich auf die gemédR den Vorschriften
zul&ssigen Anlagen.

Ein Tellfonds kann in Einklang mit den im Prospektabschnitt ,Allgemeine
Anlagestrategien und Anlagebeschréankungen” erlauterten Anlagestrategien und -
beschrankungen ebenso in kurzfristige Instrumente, nicht bdrsennotierte Wertpapiere
und Wande schuldverschreibungen investieren. Ein Teilfonds kann bis zu 10 % seines
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Nettoinventarwertes in Anteilen von Organismen fir gemeinsame Anlagen des offenen
Typs (CIS, offene Investmentfonds) im Sinne der Vorschrift 68 der V orschriften anlegen.

Ein Telfonds kann sich fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements
und/oder fur Anlagezwecke in Einklang mit seinen eigenen, im Prospekt angegebenen
Anlagestrategien derivativer Finanzinstrumente bedienen.

Ein Teilfonds kann zum Zweck der Absicherung gegen Wechselkursrisiken
Wahrungsabsicherungstransaktionen innerhalb der von der Zentralbank festgelegten
Grenzen eingehen.

Ein Telfonds kann Wertpapierlethgeschéfte im Rahmen der von der Zentralbank
festgel egten Grenzen tétigen.

Risikopr ofil:

Die folgenden Risikofaktoren gelten fir ale Teilfonds:

- Der Wert von Anteilen kann sowohl fallen als auch steigen, und Anleger erhalten
unter Umsténden nicht den vollen Anlagebetrag zurtick. Es gibt keine Garantie dafur,
dass ein Teilfonds sein Anlageziel erreichen wird.

- Die Anlagen der Gesdllschaft kénnen in einer Vielzahl von Wahrungen erworben
werden und Wechselkursanderungen zwischen bestimmten Wahrungen kodnnen
Wertschwankungen einer Anlage in der Gesellschaft bewirken.

- Ein Teilfonds ist in Hinblick auf die Parteien, mit denen er Geschéfte tétigt, einem
Kreditrisko  ausgesetzt  und trégt aulerdem das Risiko  von
Abwicklungsversaumnissen.

- Es kann keine Gewéhrleistung dafiir geben, dass die Haftungstrennung der Teilfonds
bei Klagen gegen die Gesellschaft vor Gerichten einer anderen Jurisdiktion
zwangslaufig Bestand haben wirde.

- Festverzindiche Wertpapiere und Instrumente und Kreditwertpapiere und -
instrumente werden von tatséchlichen und wahrgenommenen Hinweisen auf die
Bonitét ihrer Emittenten beeinflusst. Die ,Herabstufung” des Ratings eines
Schuldtitel §/-Instruments oder negative Publicity, verbunden mit der Wahrnehmung
der Anleger, kdnnen den Wert und die Liquiditét solcher Wertpapiere/Instrumente
mindern. Ein Teilfonds, der in festverzindiche Wertpapiere und Instrumente
und/oder Kreditwertpapiere und -instrumente investiert, kann zudem von
Veranderungen der Zinssétze und Bonitétserwagungen betroffen sein.

- Bei Telfonds, die in Aktien mit geringer Borsenkapitaisierung (Small Cap-
Unternehmen) anlegen, kann fir diese Aktien ein weniger liquider Markt alsim Fall
von Aktien mit hoher und mittlerer Borsenkapitalisierung (Large und Mid Cap-
Unternehmen) vorhanden sein. Zudem kann der Borsenkurs fur diese Aktien volatiler
und etwas spekulativer alsim Fall von Aktien mit hoher Borsenkapitalisierung sein.

- Telfonds, die in einer bestimmten Wirtschaftsbranche investieren, kdnnen ener
hoheren Volatilitét unterliegen als Anlagen, die Uber eine Vielzahl von Wertpapieren
in verschiedenen Wirtschaftsbranchen gestreut sind.

- Einige Teilfonds konnen mehr as 20% ihres Nettoinventarwerts in
Schwellenlandern anlegen. Die Mérkte von Schwellenlandern (Emerging Markets)
sind typischerweise Mérkte in weniger entwickelten Landern, die ein geringeres Mal3
an wirtschaftlicher und/oder K apital marktentwicklung und ein hoheres Mal3 an Kurs-
und Wahrungsvolatilitét aufweisen. Teilfonds mit einem signifikanten Engagement in
Schwellenlandern sind mdglicherweise nur fir gut informierte Anleger geeignet.

- Derivative Finanzinstrumente (, FDIS*) bergen andere und in manchen Fallen héhere
Risiken als herkdmmlichere Anlagen in sich. Jeder Teilfonds kann auferbérdich
Transaktionen abschlief3en, im Rahmen derer er dem mit den Parteien, mit denen er
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solche Geschéfte tétigt, verbundenen Kreditrisko ausgesetzt ist und auch das
Erflllungsrisiko trégt. Da derivative Finanzinstrumente sich haufig der Hebelwirkung
(,Leverage") bedienen, kdnnen nachteilige Veranderungen in Bezug auf den Kurs
des zugrunde liegenden Vermdgenswertes oder den zugrunde liegenden Zinssatz oder
Index zu einem Verlust fihren, der wesentlich grof3er ist, als der Betrag, der in ein
solches Derivat angelegt wurde. Bestimmte derivative Finanzinstrumente beinhalten,
unabhéngig von der Hohe des in diese investierten Betrags, das Risko eines
potenziell unbegrenzten Verlusts.

Ein Teilfonds kann sowohl bdrsengehandelte as auch aufBerbérslich gehandelte
Futures und Optionen als Tell seiner Anlagestrategie oder zu Absicherungszwecken
abschlief¥en. Diese Instrumente zeichnen sich durch eine hohe Volatilitét aus und sind
mit bestimmten zusdtzlichen Risiken verbunden. Anleger tragen in diesem
Zusammenhang ein hohes Verlustrisiko. Die niedrigen Einschusszahlungen, die beim
Eingehen einer Futures-Position normalerweise erforderlich sind, erlauben einen
hohen Grad an Leverage. Demzufolge konnen verhdtnismdlig geringe
Kursschwankungen in Bezug auf Futures-K ontrakte zu Gewinnen oder Verlusten, die
die Hohe der anfanglichen Einschusszahlung um ein Vielfaches Ubersteigen, und
somit auch dber die hinterlegte Einschusszahlung hinaus zu nicht zu beziffernden
Verlusten fuhren.

Es sollte ferner beachtet werden, dass aufgrund dessen, dass die Teilfonds Euro
Credit, Europe High Dividend Equity, Global Focus Equity, Globa High Dividend
Equity und US High Dividend Equity Geblihren und Auslagen zulasten des Kapitals
anstatt auf den Ertrag erheben, ein erhohtes Risiko besteht, dass Anleger in diesen
Teilfonds bel einer Rickgabe ihres Anteilbestands unter Umsténden nicht den
urspriinglich angel egten Betrag in voller Hohe zuriickerhalten.

Der Teilfonds Dynamic Assets kann Rohstoffen indirekt durch Anlagen in
borsengehandelten Rohstoffen ausgesetzt sein, da diese Wertpapiere représentativ fr
die Performance e nes zugrunde liegenden Rohstoffes oder Rohstoffkorbs sein sollen.

- Der Teilfonds Russell Fundamental Emerging Markets Index Fund kann Komponenten

des Index unabhéngig von der aktuellen oder prognostizierten Performance eines
bestimmten Wertpapiers, einer bestimmten Branche oder eines bestimmten
Marktsektors halten. Anlagen in Wertpapieren unabhdngig von den
Marktbedingungen oder der Performance einzelner Wertpapiere zu haten konnte
dazu fuhren, dass die Rendite des Fonds niedriger ist, als es beim Einsatz einer
aktiven Anlagestrategie seitens des Fonds der Fall wére.

Eine ausfihrlichere Beschreibung der auf die einzelnen Teilfonds zutreffenden

Risikofaktorenist i

m Prospekt enthalten.

Performance-

Die Performancedaten fur die mit Kapital ausgestatteten Teilfonds sind im Anhang 1 zu

daten: diesem vereinfachten Prospekt angegeben.

Profil eines| Diefolgende Tabelle erléutert die Eignung jedes Teilfonds fir den Anleger. Sie gibt an
typischen (i) welche Renditeart der Anleger durch eine Anlage in den jeweiligen Teilfonds
Anlegers: anstreben sollte, (ii) Uber welchen Zeitraum hinweg der Anleger in den Tellfonds

anlegen sollte und (iii) das Ausmal3 an Volatilitét, das ein Anleger einzugehen bereit

sein sollte.
Teilfonds: Geeignet fiir Anleger mit | Uber einen Volatilitatsgrad:
folgendem Anlagezidl: Zeitraum von:
Wachstum | Ertrag
Asia Focus Equity | v 5 Jahre Maldig bis hoch
Dynamic Assets | v 3 bis5 Jahre MaRig bis hoch
Emerging Europe | v 5 Jahre Mafdig bis hoch
Focus Equity
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Emerging 5 Jahre Mafdig bis hoch
Markets Debt

Euro Credit 5 Jahre Mafdig bis hoch
Europe Focus 5 Jahre Mafdig bis hoch
Equity

Europe High 5 Jahre Mafdig bis hoch
Dividend Equity

Europe Small Cap 5 Jahre Mafdig bis hoch
Equity

Global 5 Jahre Mafdig bis hoch
Agriculture

Globa  Climate 5 Jahre Mafdig bis hoch
Change

Global Dynamic 5 Jahre Mafdig bis hoch
Bond

Global Emerging 5 Jahre Mafdig bis hoch
Focus Equity

Global Emerging 5 Jahre Mafdig bis hoch
Small Cap Equity

Globa Focus 5 Jahre Mafdig bis hoch
Growth Equity

Globa Focus 5 Jahre Mafdig bis hoch
Value Equity

Global High 5 Jahre Mafdig bis hoch
Dividend Equity

Globa Listed 5 Jahre Mafdig bis hoch
Infrastructure

Global Dynamic 5 Jahre Mafdig bis hoch
Bond

Globa 5 Jahre Mafdig bis hoch
Opportunistic

Listed Property

Global Resources 5 Jahre Ma&fdig bis hoch
India Focus 5 Jahre Mafdig bis hoch
Equity

Japan Bond 5 Jahre Mafdig bis hoch
Japan Focus 5 Jahre Mafdig bis hoch
Equity

Japan Small Cap 5 Jahre Mafdig bis hoch
Equity

Middle East and 5 Jahre Mafdig bis hoch
North Africa

Focus Equity

Russdll 5 Jahre Mafdig bis hoch
Fundamental

Emerging Markets

Index Fund

US Credit 5 Jahre Mafdig bis hoch
UK Smal Cap 5 Jahre Mafdig bis hoch
Equity

US Focus Growth 5 Jahre Mafdig bis hoch
Equity

US Focus Vaue 5 Jahre Mafdig bis hoch
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Equity

us High | v 5 Jahre MaRdig bis hoch
Dividend Equity

US Micro Cap |V 5 Jahre Maidig bis hoch
Equity

Aus-
schittungs-
politik:

Jeder Teilfonds kann thesaurierende (Accumulation) Anteilsklassen oder ausschittende
(Income) Anteilsklassen ausgeben. Sofern nicht anderweitig in der Bezeichnung der
Anteil sklasse angegeben, sind alle Anteilsklassen thesaurierende Anteilsklassen. Anteile
thesaurierender Anteilsklassen sind Anteile, die eine Ausschittung verkinden, deren
Nettoertrage jedoch dann am Ausschittungstag in das Kapital des malf3geblichen
Teilfonds wiederangelegt werden. Dadurch erhéht sich der Nettoinventarwert je Antell
einer thesaurierenden Anteilsklasse im Verhdtnis zu einem Anteil einer ausschittenden
Anteilsklasse. Anteile ausschiittender Anteilsklassen sind Anteile, die von Zeit zu Zeit
den Nettoertrag nach dem Ermessen der Direktoren am Ausschittungstermin
ausschitten. Die Hohe der Ausschittung bel verschiedenen Klassen von Anteilen
ausschittender Anteilsklassen in einem Teilfonds kann variieren, da diese
Anteil sklassen unterschiedlichen Gebtihren und Aufwendungen unterliegen. Eine solche
Ausschittung erfolgt aus dem Nettoertrag.

Geblihren
und
Auslagen:

Die Verwatungsgeblihr betrégt fir jeden Teilfonds jahrlich hdchstens 3,50 % des
Nettoinventarwerts einer Anteilsklasse des jeweiligen Teilfonds. Hiervon ausgenommen
ist die Anlageerfolgspramie, die an die Verwatungsgesellschaft zu entrichten ist. Es
koénnen Anteilsklassen eingerichtet werden, die geringeren oder gar keinen Gebihren
unterliegen. Informationen in Bezug auf die fir die Anteilsklassen innerhalb eines jeden
Teilfonds geltenden Gebiihren sind auf Anfrage erhdltlich.

Gebihren der Antellinhaber:

Ausgabeaufschlag
Nach alleinigem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft kann ein Ausgabeaufschlag von
bis zu 5 % auf die Zeichnung von Anteilen an einem Teilfonds erhoben werden.

Verwasser ungsanpassung

Die Gesdllschaft kann eine V erwasserungsanpassung vornehmen, wenn Nettozufllisse in
einen Teilfonds oder Nettoabfllisse aus einem Teilfonds vorliegen, so dass der Preis der
Anteile des Teilfonds Uber oder unter dem Preis liegt, der sich aus einer Bewertung auf
Basis des letztgehandelten Preises ergeben hétte. Durch die Vornahme einer
Verwésserungsanpassung kann sich entweder der Riicknahmepreis reduzieren oder der
Zeichnungspreis fur die Anteile eines Teilfonds erhthen.

Abwicklungsgebihr
Beim Umtausch von Anteilen kann eine Abwicklungsgebiihr von bis zu 5 % anfallen.

Jahrliche Betriebsaufwendungen:

Teilfonds Spanne der Ver- | Summe der Gebih-
waltungsgebiihren  als | ren des Administra-
Prozentsatz des NIW je | tors und der Depot-
Anteilsklasse bank und Verwahr-
stelle als Prozentsatz
desNIW je Tellfonds

Asia Focus Equity 0,85 % bis2,30 % Biszu 0,50 %

Dynamic Assets 1,00 % bis 2,70 %
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Emer ging Europe Focus Equity

0,80 % bis 2,85 %

Emerging M ar kets Debt

0,70 % bis 2,00 %

Euro Credit

0,45 % bis 1,80 %

Europe Focus Equity

0,50 % bis 2,60 %

Europe High Dividend Equity

0,60 % bis 1,95 %

Europe Small Cap Equity

0,85 % bis 2,30 %

Global Agriculture

0,75 % bis 2,05 %

Global Climate Change

0,75 % bis 2,90 %

Global Dynamic Bond

0,45 % bis 1,80 %

Global Emerging Focus Equity

0,80 % bis 2,25 %

Global Emerging Small Cap
Equity

1,30 % bis 2,50 %

Global Focus Equity

0,55 % bis 0,60 %

Global Focus Growth Equity

0,55 % bis 1,95 %

Global Focus Value Equity

0,55 % bis 1,95 %

Global High Dividend Equity

0,55 % bis 2,65 %

Global Listed Infrastructure

0,70 % bis 2,90 %

Global Opportunistic Listed
Property

0,60 % bis2,75 %

Global Resources

0,75 % bis 2,25 %

I ndia Focus Equity

0,95 % bis 2,50 %

Japan Bond

0,20 % bis 0,50 %

Japan Focus Equity

0,55 % bis 1,90 %

Japan Small Cap Equity

0,75 % bis 2,25 %

Middle East and North Africa
Focus Equity

0,95 % bis 2,50 %

Russell Fundamental Emerging
Markets Index Fund

0,80 %

UK Small Cap Equity

0,85 % bis 2,30 %

US Credit

0,40 % bis 1,45 %

US Focus Growth Equity

0,45 % bis 1,60 %

US Focus Value Equity

0,45 % bis 1,60 %

USHigh Dividend Equity

0,45 % bis 1,60 %

USMicro Cap Equity

0,90 % bis 2,50 %

Die Spesen der Direktoren, der Verwaltungsgesellschaft, der Finanzverwalter, des
Anlageberaters und der Vertriebsstelle, des Administrators und der Depotbank und der

Verwahrstelle konnen von der Gesell schaft beglichen werden.

Anlageerfolgspr amien:

Zusédtzlich zur Verwaltungsgebihr kann auch eine Anlageerfolgspramie aus den
Vermogenswerten eines Teilfonds (aufer in Bezug auf die Teilfonds Euro Credit, Japan
Bond, Russell Fundamental Emerging Markets Index Fund und US Credit) zu zahlen
sein, die 20 % der positiven taglichen Performance, dieim Prospekt naher erlautert wird,

nicht Ubersteigen darf.

Gesamtkostenquoten flr das Geschéftgahr zum 30. Juni 2011:

Euro Credit

Klasse B EURO
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Europe Focus Equity

Global Climate Change

Global Focus Equity
Globa Dynamic Bond

Global High Dividend Equity

Global Listed Infrastructure

Global Opportunistic Listed Property

Klasse B EURO Income
Klasse B STGE Income
Klasse C EURO
Klasse | EURO

Klasse PEURO-NV
Klasse PSTGE H
Klasse B EURO
Klasse B STGE
Klasse C EURO
Klasse | EURO
Klasse | STGE

Klasse PEURO
Klasse P US$ Income
Klasse A STGE
Klasse B US$
Klasse C EURO
Klasse | STGE

Klasse | US$
Klasse P US$-NV
Klasse P JP¥

Klasse B EURO Income
Klasse B STGE Income
Klasse B US$

Klasse | STGE

Klasse | US$
Klasse P EURO H Income
Klasse B EURO Income
Klasse B STGE Income
Klasse B US$ Income
Klasse C EURO
Klasse | STGE

Klasse | US$

Klasse P JP¥
Klasse P US$ Income
Klasse A STGE
Klasse A US$
Klasse B US$
Klasse C EURO
Klasse | STGE

Klasse | US$

Klasse | US$ NV
Klasse P US$

Klasse A STGE
Klasse A US$
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1,69 %
1,68 %
2,08 %
0,89 %
0,74 %
0,79 %
3,08 %
3,08 %
3,83%
1,88 %
1,88 %
1,73%
1,73%
2,09 %
2,39%
3,28%
1,29 %
1,29 %
1,14 %
0,63 %
2,35%
2,35%
2,36 %
1,55 %
1,55 %
1,45 %
2,13%
2,13%
212 %
2,82%
0,93 %
0,93 %
0,78 %
0,79 %
3,77 %
3,77 %
4,17 %
5,07 %
2,97 %
2,97 %
2,97 %
2,87 %
1,98 %
1,98 %




Klasse B EURO 2,58 %

Klasse B US$ 2,58 %
Klasse C EURO 312%
Klasse | STGE 1,18%
Klasse | US$ 1,18%
Klasse | US$ NV 1,18 %
Klasse P US$ 1,03 %
India Focus Equity Klasse B EURO 3,26 %
Klasse B STGE 3,26 %
Klasse B US$ 3,26 %
Klasse | STGE 1,91%
Klasse | US$ 1,91 %
Klasse P US$ Income 1,71%
Japan Focus Equity Klasse P JP¥ 0,99 %
US Credit Klasse B STGE Income 1,69 %
Klasse B US$ 1,69 %
Klasse | STGE 0,89 %
Klasse | US$ 0,89 %
Klasse P EURO H-NV 0,79 %
Klasse P STGE H-NV 0,79 %
Historische Angaben zur Gesamtkostenquote sind von der Verwaltungsgesell schaft oder
vom Administrator erhdtlich.
Es gibt keine Daten fir das Geschéftgahr zum 30. Juni 2011 in Bezug auf: (i) die
Teilfonds Asia Focus Equity, Emerging Europe Focus Equity, Emerging Markets Debt,
Europe High Dividend Equity, Europe Small Cap Equity, Global Agriculture, Global
Emerging Focus Equity, Global Emerging Small Cap Equity, Global Focus Growth,
Global Focus Value Equity, Global Resources, Japan Small Cap Equity, Middle East
and North Africa Focus Equity, UK Small Cap Equity, US Focus Growth Equity, US
Focus Vaue Equity, US High Dividend Equity oder US Micro Cap Equity, da diese
Teilfonds im mal3geblichen Berichtszeitraum ohne Kapitalausstattung geblieben sind,
oder (ii) fur die Anteilsklassen ohne Kapitalausstattung in Teilfonds, die Anteilsklassen
mit Kapitalausstattung haben.
Es gibt keine Daten fur das Geschaftgahr zum 30. Juni 2011 in Bezug auf die Teilfonds
Dynamic Assets, Japan Bond oder Russell Fundamental Emerging Markets Index Fund,
da es sich um neue Teilfonds handelt.
Portfolio- Portfolioumschlag flr das Geschéftgahr zum 30. Juni 2011
umschlag:
Euro Credit 202 %
Europe Focus Equity 131 %
Global Climate Change 128 %
Globa Dynamic Bond 889 %
Global Focus Equity 174 %
Global High Dividend Equity 195 %
Global Listed Infrastructure 281 %
Global Opportunistic Listed Property 262 %
India Focus Equity 103 %
Japan Focus Equity 100 %
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US Credit 692 %

Es gibt keine Daten fir das Geschéftgahr zum 30. Juni 2011 in Bezug auf: (i) die
Teilfonds Asia Focus Equity, Emerging Europe Focus Equity, Emerging Markets Debt,
Europe High Dividend Equity, Europe Small Cap Equity, Global Agriculture, Global
Emerging Focus Equity, Global Emerging Small Cap Equity, Global Focus Growth,
Global Focus Value Equity, Global Resources, Japan Small Cap Equity, Middle East
and North Africa Focus Equity, UK Small Cap Equity, US Focus Growth Equity, US
Focus Vaue Equity, US High Dividend Equity oder US Micro Cap Equity, da diese
Teilfonds im mal3geblichen Berichtszeitraum ohne Kapitalausstattung geblieben sind,
oder (ii) fur die Anteilsklassen ohne Kapitalausstattung in den Teilfonds, die
Anteilsklassen mit K apital ausstattung haben.

Es gibt keine Daten fir das Geschaftgahr zum 30. Juni 2011 in Bezug auf die Teilfonds
Dynamic Assets, Japan Bond oder Russell Fundamental Emerging Markets Index Fund,
da es sich um neue Teilfonds handelt.

Besteuerung: | pie Gesellschaft ist zu Steuerzwecken in Irland ansassig und unterliegt keiner irischen
Steuer auf Einkommen und Kapitalgewinne. Die Ausgabe, Riicknahme, der Umtausch
oder die Ubertragung von Anteilen der Gesellschaft unterliegt keiner irischen
Stempel steuer.

Anteilinhaber und potenzielle Anleger sollten hinsichtlich der Steuerbehandlung
ihrer Bestandein der Gesellschaft ihren Finanzberater zu Rate ziehen.

Ver offent- Der Nettoinventarwert je Anteil eines jeden Teilfonds ist an jedem Handelstag am

lichung der eingetragenen Sitz des Administrators erhdtlich und wird (soweit praktisch moglich)

Anteilspreise: | auf Bloomberg (http://www.bloomberg.com), einer offentlichen Internetseite,
veroffentlicht.

Kauf/ Sie kdnnen Anteile an einem Teilfonds kaufen, verkaufen oder umschichten, indem Sie

Verkauf/ die Verwaltungsgesellschaft oder ihren Vertreter kontaktieren und entsprechend ein

Umtausch Zeichnungs-, Rucknahme- oder Umschichtungsformular ausfillen. Zeichnungs- und

von Anteilen: | Rucknahmeantrége kdnnen per Fax oder auf el ektronischem Weg eingehen.

Zusétzliche Promoter: Frank Russell Company

wichtige V erwaltungsgesel | schaft: Russdll Investments Ireland Limited

Informa- Anlageberater und Vertriebsstelle:  Russell Investments Limited

tionen: Depotbank: State Street Custodial Services (Ireland)

Limited
Administrator: State Street Fund Services (Ireland) Limited
Wirtschaftsprifer: PricewaterhouseCoopers
Zusétzliche Informationen und Exemplare des Prospekts, der neuesten Jahres- und
Halbjahresberichte sowie Antragsformulare sind kostenlos vom eingetragenen Sitz der
Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft erhdltlich.

Zusatzliche 1 Marcard, Stein & Co AG, Ballindamm 36, 20095 Hamburg, Deutschland, hat die

I nformatio- Funktion der Zahl- und Informationsstelle fur die Gesellschaft in der

nen far Bundesrepublik  Deutschland Ubernommen (die ,deutsche Zahl- und

Anleger in Informationsstelle”).

der Bundes

republik 2. Ricknahme- und Umtauschantrége fir die Anteile konnen bei der deutschen

Deutschland Zahl- und Informationsstelle eingereicht werden. Die Riicknahmeerl6se, etwaige

Ausschittungen und sonstige Zahlungen an die Anteilinhaber werden auf deren
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Wunsch Uber die deutsche Zahl- und Informationsstelle auch in Euro ausgezahlt.

Bel der deutschen Zahl- und Informationsstelle sind der ausfuhrliche
Verkaufsprospekt, der vereinfachte Verkaufsprospekt, die Grindungsurkunde
und Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte einsehbar und kostenlos
postalisch oder per E-Mail erhdltlich. Ferner sind die folgenden Dokumente bei
der deutschen Zahl- und Informationsstell e kostenl os einsehbar und erhdltlich:

die Verwaltungsvereinbarung;

die Anlageberatungsvereinbarung;

die Vertriebsvereinbarung;

die Support Servicevereinbarung;

die Administrationsvereinbarung;

die Depotbank- und V erwahrstell envereinbarung;

die Vorschriften und die von der Zentralbank herausgegebenen OGAW-
Mitteilungen (UCITS  Notices).

Mitteilungen an die Anteilinhaber sind kostenlos bei der deutschen Zahl- und
Informationsstelle erhdtlich und werden per Anlegerschreiben mitgeteilt.

Der Nettoinventarwert pro Anteil jedes Teilfonds sowie die Ausgabe- und
Rucknahmepreise sind kostenlos bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle
an jedem Bankarbeitstag in Hamburg erhdltlich. Die Ausgabe- und
Ricknahmeprei se werden ferner zusammen mit den Zwischengewinnen und der
Summe der dem Inhaber der auslandischen Investmentanteile nach dem 31.
Dezember 1993 als zugeflossen geltenden Betrage borsentéglich in der Borsen-
Zeitung veroffentlicht.

Zusdtzlich zu einer Information mittels Anlegerschreibens werden Anteilinhaber
Uber die nachfolgenden Anderungen mittels Verdffentlichung in der Borsen-
Zeitung unterrichtet:

. Aussetzung der Riicknahme der Anteile eines Teilfonds,
. Kundigung der Verwaltung eines Teilfonds oder dessen Abwicklung;
. Anderungen der Satzung, die mit den bisherigen Anlagegrundsitzen

nicht vereinbar sind, die wesentliche Anlegerrechte beriihren oder die
Vergltungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem
Teilfondsvermdgen enthommen werden;

. die Verschmelzung eines Teilfonds; und, sofern einschlégig,

. die Umwandlung eines Teilfonds in einen Feederfonds oder die
Anderung eines Masterfonds.

Bei Fragen zu den steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die Gesellschaft
wenden Sie sich bitte an Ihren Steuerberater.

Fur folgende Teilfonds der Gesellschaft ist keine Anzeige des offentlichen
Vertriebsin Deutschland nach § 132 I nvestmentgesetz er stattet wor den:

Asia Focus Equity
Emerging Markets Debt
Europe High Dividend Equity
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Global Agriculture

Global Climate Change

Global Dynamic Bond

Global Emerging Focus Equity

Global Emerging Small Cap Equity

Global Resources

Japan Focus Equity

Middle East and North Africa Focus Equity
UK Small Cap Equity

USHigh Dividend Equity

Global Focus Equity

Japan Bond

Russell Fundamental Emerging M arkets Index Fund

Anteile der vorgenannten Teilfonds dirfen an Anleger in der Bundesrepublik
Deutschland nicht 6ffentlich vertrieben werden.
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Anhang 1

PERFORMANCEDATEN:

Bitte beachten Sie, dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit nicht zwangdaufig
richtungsweisend fur die kinftige Wertentwicklung der Gesellschaft ist. Bei den Angaben
wurden keine Zeichnungs- und Ricknahmegebihren berlicksichtigt.

Open World GLIF | Acc (USD)

16 Global Listed Infrastructure
14
1 Durchschnittliche Jahresrendite:
1
Z der letzten 3 Jahre: entf.
5 der letzten 5 Jahre: entf.
4 der letzten 10 Jahre: entf.
. I Performance in USD
Sep 09 - Sep 10 Sep 10 - Sep 11
Open World EUC P NV (EUR)

0.14 Euro Credit

0.12

0.10 Durchschnittliche Jahresrendite:

0.08

0.06 der letzten 3 Jahre: entf.

0.04 der letzten 5 Jahre: entf.

0.02 der letzten 10 Jahre: entf.

0.00

Sep 10 - Sep 11 Performancein EUR
Open World GHD P USD Inc (USD)

0.0 : . .
05 Global High Dividend Equity
-1.0
;g Durchschnittliche Jahresrendite:
25
3.0 der letzten 3 Jahre: entf.

-35 der letzten 5 Jahre: entf.
-i-g der letzten 10 Jahre: entf.
50 .

Sep 10 - Sep 11 Performance in USD
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Global Dynamic Bond
Durchschnittliche Jahresrendite:
der letzten 3 Jahre: entf.

der letzten 5 Jahre: N/A

der letzten 10 Jahre: entf.

Performance in USD

Global Opportunistic Listed
Property

Durchschnittliche Jahresrendite:
der letzten 3 Jahre: entf.

der letzten 5 Jahre: entf.

der letzten 10 Jahre: entf.

Performance in USD

US Credit

Durchschnittliche Jahresrendite:
der letzten 3 Jahre: entf.

der letzten 5 Jahre: entf.

der letzten 10 Jahre: entf.

Performance in USD

India Focus

Durchschnittliche Jahresrendite:
der letzten 3 Jahre: entf.

der letzten 5 Jahre: entf.

der letzten 10 Jahre: entf.

Performance in USD
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Global Climate Change
Durchschnittliche Jahresrendite:
der letzten 3 Jahre: entf.

der letzten 5 Jahre: entf.

der letzten 10 Jahre; entf.

Performance in USD

Europe Focus Equity
Durchschnittliche Jahresrendite:
der letzten 3 Jahre: entf.

der letzten 5 Jahre: entf.

der letzten 10 Jahre: entf.

Performance in EUR




